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Inwestorzy

Na koniec 2008 roku liczba rachunkoéw in-
westycyjnych funkcjonujgcych w poszcze-
golnych biurach i domach maklerskich wy-
nosifa 1 029 300, co byto o 3% wiecej niz
rok wczesniej. W grupie tej ponad 322 tys.
stanowity rachunki internetowe.

Ponadto Otwarte Fundusze Emerytalne ob-
stugiwaty rachunki 13 mln oséb, zas Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych na koniec
2008 roku obstugiwaty fundusze dla 2,5 min
klientow.

Struktura udziatu réznych
grup inwestorow w obrotach

Na podstawie wynikéw regularnych badan
prowadzonych przez Gietde znana jest struk-
tur inwestoréw gietdowych. Zgodnie z wy-
nikami badan za rok 2008 najwiekszy udziat
w obrotach akcjami nalezat do inwestorow
zagranicznych (43%), nastepnie krajowych
instytucji finansowych (39%) oraz inwesto-
réw indywidualnych (18%).

W obrotach instrumentami pochodnymi
dominujg inwestorzy indywidualni. W obro-
tach kontraktami ich udziat wynosi 53%, za$
opcjami jest to 58%. Krajowe instytucje re-
alizujg 37% obrotéw kontraktami i 30% ob-
rotow opcjami. Natomiast do zagranicy na-
lezy 10% rynku kontrakéw i 12% rynku opcji.
Na przestrzeni ostatnich lat nie zmienia sie
kraj pochodzenia brokeréow zagranicznych
i rodzaj krajowych instytucji finansowych
w obrotach akcjami. W grupie inwestorow
zagranicznych dominujg brokerzy z Anglii,
za$ wsrod instytucji krajowych prym wiodg
fundusze inwestycyjne i emerytalne oraz
brokerzy dziatajgcy na rachunek wtasny (pet-
nigcy funkcje animatora).

Ros$nie réwniez udziat inwestoréw indywi-
dualnych realizujacych obrét na gietdzie
poprzez Internet. Udziat tej grupy w obro-
tach akcjami wynosi 65% wszystkich trans-
akcji osob fizycznych, zaz w obrotach instru-
mentami pochodnymi jest to ponad 78% ob-
rotow dla tej grupy.

Udziat r6znych grup inwestoréw w obrotach gietdowych (%)

Inwestorzy  Instrumenty
akcje
Zagraniczni  kontrakty terminowe
opcje
akcje

Krajowi indywidualni  kontrakty terminowe
opcje
akcje
Krajowi instytucjonalni  kontrakty terminowe

opcje

2008 2007 2006 2005 2004
43 33 31 41 33
10 10 9 5 4
12 12 3 1 6
18 30 35 26 35
53 56 66 75 74
58 53 Al 75 74
39 37 34 33 32
37 34 25 20 22
30 35 26 24 20
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Bezpieczenstwo

Bezpieczenstwo srodkow pienieznych zgro-
madzonych na rachunkach inwestycyjnych
zagwarantowane jest przez system rekom-
pensat dla inwestoréw zarzgdzany przez
KDPW i nadzorowany przez KNF.

Celem systemu rekompensat jest dodatko-
we zabezpieczenie aktywow inwestoréw
przechowywanych na rachunkach oraz zre-
kompensowanie wartosci utraconych papie-
réow wartosciowych i praw majatkowych
przystugujacych inwestorom z tytutu $wiad-
czonych ustug. System zapewnia inwesto-
rom wyptate srodkéw pienieznych, zgroma-
dzonych przez nich na rachunkach, do wy-
sokosci okreslonej ustawg, w przypadku
ogfoszenia upadtosci firmy (np. domu ma-
klerskiego) prowadzacej rachunek. Jest to
rozwigzanie zgodne ze stanem prawnym
obowiazujacym w Unii Europejskiej. Srodki
zasilajace fundusz pochodza od doméw ma-
klerskich i bankéw prowadzacych rachunki
papierow warto$ciowych, ktére wnosza co-

roczng optate. Uczestnictwo w systemie tych
podmiotéw jest obowigzkowe.

Podatki

Zyski z inwestycji kapitatowych osiggane
przez krajowe osoby fizyczne sg opodatko-
wane jednolitg stawkag podatkowa w wyso-
kosci 19%. Taka sama stawka obowigzuje
w odniesieniu do zyskéw uzyskiwanych z po-
wyzszegdo tytufu przez osoby prawne. Inwe-
storzy zagraniczni podlegajg zasadniczo tym
samym przepisom co inwestorzy krajowi,
przy czym ich obowigzek podatkowy regu-
lowany jest dodatkowo odpowiednimi umo-
wami o unikaniu podwdjnego opodatkowa-
nia. Zgodnie z tymi umowami dochody in-
westoréw zagranicznych z tytufu transakcji
na gietdzie w Polsce podlegajg opodatkowa-
niu w kraju zamieszkania (siedziby). Warun-
kiem jest jednak przedstawienie przez inwe-
stora zagranicznego certyfikatu rezydenciji,
inaczej jego dochod zostanie opodatkowa-
ny w Polsce (wedfug stawki 19%).

Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych w 2008 r. - akcje
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Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych w 2008 r. — kontrakty terminowe
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Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych w 2008 r. - opcje
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