Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie

Polski rynek kapitatowy

Gtéwnymi instytucjami polskiego rynku ka-
pitatowego sg Gietda Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie, ktéra organizuje gietdo-
wy obrét instrumentami finansowymi, Kra-
jowy Depozyt Papierow Warto$ciowych, kt6-
ry dokonuje rozliczen transakcji, realizuje
zobowigzania emitentdéw wobec wtascicieli
papierow warto$ciowych i przechowuje in-
strumenty finansowe oraz biura maklerskie,
ktore posrednicza w zawieraniu transakcji.
Bankiem rozliczeniowym, w ktérym KDPW
dokonuje rozliczen pienieznych, jest Naro-
dowy Bank Polski.

Regulowany rynek pozagietdowy, organizo-
wany jest przez spotke MTS-CeTO, gdzie
dokonywane sg przede wszystkim hurtowe
transakcje instrumentami dfuznymi. Spétka
MTS-CeTO nalezy do grupy kapitatowej
GPW. Na koniec 2008 roku udziat Gietdy
w jej akcjonariacie wynosit 31,15%.

Nadzér nad rynkiem kapitatowym sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego.

Regulacje prawne

Zasady funkcjonowania rynku kapitatowego

w Polsce regulujg nastepujgce ustawy:

N O ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych;

N O obrocie instrumentami finansowymi;

N O nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Ustawy odnosza sie do trzech gtéwnych as-
pektow funkcjonowania rynku kapitatowego:
rynku pierwotnego, wtérnego oraz nadzoru

nad rynkiem. Regulacje ustawowe sg zgod-
ne ze standardami obwigzujgcymi na jedno-
litym europejskim rynku finansowym wyni-
kajgcymi z dyrektyw Rady i Parlamentu Eu-
ropejskiego oraz rozporzadzen Komisji Eu-
ropejskiej.

Inne aspekty dziatania rynku regulujg usta-
wy miedzy innymi o funduszach inwestycyj-
nych (z 27 maja 2004 r. z pdzniejszymi zmia-
nami) oraz o obligacjach (z 29 czerwca
1995 r. z pézniejszymi zmianami).

Komisja Nadzoru Finansowego jest organem
administracji panstwowej sprawujgcym nad-
z6r nad rynkiem kapitatowym. Ponadto Ko-
misja nadzoruje dziatalno$¢ bankdw, firm
inwestycyjnych, firm ubezpieczeniowych
ifunduszy emerytalnych. Wérod nadzorowa-
nych przez KNF instytucji sg m.in.: GPW,
KDPW, firmy inwestycyjne, towarzystwa fun-
duszy inwestycyjnych, maklerzy, doradcy in-
westycyjni i emitenci instrumentéw finanso-
wych notowanych na GPW. Nadzér nad ryn-
kiem kapitatfowym ma zapewni¢ powszech-
ny dostep do rzetelnych informacji na rynku
papierow wartosciowych oraz przestrzega-
nie zasad uczciwego obrotu i konkurencji
przez podmioty dziatajgce na rynku. KNF
wspotdziata z organami administracji rzgdo-
wej, Narodowym Bankiem Polskim oraz in-
stytucjami i uczestnikami rynku kapitatowe-
go. Zadaniem Komisji jest takze przygoto-
wywanie projektéw aktéw prawnych zwig-
zanych z funkcjonowaniem rynku kapitato-
wego oraz upowszechnianie wiedzy o nim.
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Uprawnienia regulacyjne
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Na Gietdzie mogg dziata¢ jedynie cztonko-
wie Gietdy. GPW okres$la warunki, ktére musi
spetni¢ podmiot, aby uzyskac¢ status czton-
ka Gietdy. Cztonkowie Gietdy podlegajg nad-
zorowi Gietdy w zakresie ich dziatania na
Gietdzie. Jednym z warunkoéw uzyskania
cztonkostwa Gietdy jest deklaracja o prze-
strzeganiu Regulaminu Gietdy.

Dziatania niezgodne z Regulaminem Gietdy
karane sa upomnieniami oraz karami pieniez-
nymi. Sprawy sporne pomiedzy podmiota-
mi prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
a takze miedzy Gietda a jej akcjonariuszami,
rozstrzyga Sad Gietdowy. Gietda nadzoruje
rowniez emitentdw papieréw wartosciowych
notowanych na Gietdzie.

Nienalezyte wykonywanie przez emitenta
obowigzkéw wynikajacych z regulacji Giet-
dy karane jest upomnieniami oraz karami
pienieznymi. W szczegoélnych przypadkach
emitent moze zosta¢ ukarany zawieszeniem
notowania jego papierow wartosciowych,
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a nawet ich wykluczeniem z obrotu gietdo-
wego. Zasady organizacji obrotu, tryb skta-
dania zlecen i zawierania transakcji okreslo-
ne sg w Regulaminie Gietdy oraz w doku-
mencie Szczegofowe Zasady Obrotu Gietdo-
wego.

Dokumenty te dostepne sg na stronie inter-
netowej www.gpw.pl.
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